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В современных условиях, когда в мире всё большими темпами нараста-
ет новый банковский кризис, от которого уже пострадал ряд крупных западных 
финансово-кредитных организаций, исследование проведения надзорного 
стресс-тестирования является актуальным, так как данный инструмент создан 
для купирования кризисов в банковской сфере. Когда российская экономика 
проходит через стадию структурной трансформации, и банки в ней играют не 
последнюю роль, данный инструмент широко применяется в отечественной 
надзорной практике. Целью исследования является систематизация междуна-
родного опыта проведения надзорного стресс-тестирования. Задачи исследова-
ния: уточнить категорию «надзорное стресс-тестирование»; проанализировать 
модели и сценарии проводимых надзорных стресс-тестов в разных странах; вы-
явить нюансы проведения надзорных стресс-тестирований; изучить особенно-
сти учёта климатических рисков. Объектом исследования выступают надзорные 
стресс-тестирования, предметом – опыт их проведения в разных странах. Мето-
дологическую основу исследования составили теоретические методы индукции, 
обобщения и систематизации. В исследовании рассматривались центральные 
банки Великобритании, Европейского союза, Австралии и Бразилии. По резуль-
татам исследования уточнено понятие «надзорное стресс-тестирование», про-
анализированы сценарии проводимых стресс-тестов в разных странах, а также 
выявлены особенности их осуществления, как на национальных, так и надна-
циональных уровнях. Дополнительно изучена специфика учёта климатических 
рисков в тематических стресс-тестах еврозоны. Делая вывод по выполненному 
обзору, можно говорить о том, что опыт проведения надзорного стресс-тестиро-
вания в каждой стране достаточно сильно разнится. В то же время прослежи-
вается и формирование общего тренда в сфере банковского регулирования – 
упор на защиту экологии для осуществления деятельности по борьбе с изме-
нением климата.
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In modern conditions, when a new banking crisis is growing at an increasing 
pace in the world, from which a number of large Western financial and credit orga-
nizations have already suffered, the study of supervisory stress testing is relevant, 
since this tool has been created to stop crises in the banking sector. Now, when the 
Russian economy is going through a stage of structural transformation and banks 
play an important role in it, this tool is widely used in domestic supervisory practice. 
The purpose of the study is to systematize the international experience of conducting 
supervisory stress testing. The research objectives are as follows: to clarify the cat-
egory of “supervisory stress testing”; to analyze models and scenarios of supervisory 
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stress tests conducted in different countries; to identify the nuances of supervisory 
stress testing; to study the specifics of taking into account climate risks. The object 
of the study is supervisory stress testing, the subject is the experience of their imple-
mentation in different countries. The methodological basis of the study is the theoreti-
cal methods of induction, generalization and systematization. The central banks of the 
UK, the European Union, Australia and Brazil are observed in the study. According to 
the results of the study, the concept of “supervisory stress testing” has been clarified, 
scenarios of stress tests conducted in different countries have been analyzed, and the 
peculiarities of their implementation at both national and supranational levels are re-
vealed. In addition, the specifics of taking into account climate risks in thematic stress 
tests of the euro area have been studied. Drawing a conclusion from the completed 
review, we can say that the experience of conducting supervisory stress testing varies 
quite a lot in each country. At the same time, there is also the formation of a general 
trend in the field of banking regulation – an emphasis on environmental protection for 
the implementation of activities to combat climate change.
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Введение. Применение методов стресс- 
тестирования является уже неотъемлемым 
элементом, как в системе банковского над-
зора со стороны центральных (резервных, 
национальных и т. п.) банков, так и в системе 
риск-менеджмента со стороны самих кредит-
ных организаций. Понимание роли стресс-те-
стирования в антикризисной политике, про-
водимой на макро- или микроэкономическом 
уровне, является важным для защиты фи-
нансовой системы страны. Так, стресс-тесты 
помогают оценить устойчивость банков к се-
рьёзным, но вероятным рискам, например, 
рыночному, когда у кредитной организации 
могут возникнуть финансовые убытки из-за 
изменения рыночной стоимость портфеля 
ценных бумаг и производных финансовых ин-
струментов, а также драгоценных металлов и 
курсов иностранных валют. Как видно, толь-
ко из одного риска можно получить ещё не-
сколько – фондовый, процентный, валютный. 
Одним из самых часто встречаемых рисков 
для банковской сферы является кредитный, 
то есть когда заёмщик в силу обстоятельств 
не может больше исполнять свои обязатель-
ства перед кредитором, например, из-за по-
тери работы ввиду безработицы и последую-
щего экономического спада в стране. Всё это 
в дальнейшем может привести и к системно-
му риску – когда дефолт одного участника 
финансового рынка приводит к негативным 
последствиям для других [4]. 

Актуальность проблемы. За послед-
ние 15 лет российская экономика столкну-
лась с рядом различных финансово-эко-
номических кризисов, которые негативно 
отразились и на банковском секторе. Таким 
образом, исследование проведения надзор-
ного стресс-тестирования в других странах 
является актуальным, ввиду возможного пе-
ренятия опыта для Центрального банка Рос-
сийской Федерации (далее – Банк России).

Целью исследования является систе-
матизация международного опыта проведе-
ния надзорного стресс-тестирования. 

Для достижения этой цели необходимо 
выполнить ряд задач:

−	уточнить понятие «надзорное 
стресс-тестирование»;

−	проанализировать модели и сценарии 
проводимых надзорных стресс-тестов в раз-
ных странах;

−	выявить особенности проведения над-
зорных стресс-тестирований, как на нацио-
нальных, так и наднациональных уровнях;

−	изучить особенности учёта климати-
ческих рисков в тематических стресс-тестах 
еврозоны;

−	предложить варианты улучшения каче-
ства используемых Банком России стресс-те-
стов на основе проведённого исследования.

Объектом исследования выступают 
надзорные стресс-тестирования, предме-
том – опыт их проведения в разных странах. 
Методологическую основу исследования 
составили теоретические методы индукции, 
обобщения и систематизации.

Степень разработанности пробле-
мы. Как правило, российские и зарубежные 
учёные-экономисты занимаются изучением 
различных способов и методов управления 
рисками, а потому выделить конкретных ис-
следователей, занимающихся именно про-
блематикой стресс-тестирования достаточно 
затруднительно. Однако в этом заинтересо-
ваны работники надзорных органов, среди 
них можно выделить работы Е. О. Даниловой, 
кандидата экономических наук, директора Де-
партамента финансовой стабильности Банка 
России. Её статья «Макропруденциальное 
стресс-тестирование финансового сектора: 
международный опыт и подходы Банка Рос-
сии» оказала влияние на одну из самых цити-
руемых работ в данной области – «Сценарный 
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анализ стресс-тестирования при оценке ос-
новных видов рисков кредитной организации» 
за авторством С. Ю. Шамриной и А. Н. Лома-
киной. За полем предыдущих исследований в 
данной тематике остались нефинансовые ри-
ски, например, связанные с защитой окружа-
ющей среды, как одним из важных элементов 
экономики устойчивого развития.

Результаты исследования. Помимо 
банковского надзорного стресс-тестирова-
ния, в деятельности центральных банков, в 
том числе и Банка России, выделяют и мак
ропруденциальное стресс-тестирование, 
заключающее в себя помимо кредитных, 
страховые организации, а также пенсионные 
фонды, лизинговые компании, брокеров, ин-
ституты развития, финансовые группы и хол-
динги, и иногда домохозяйства. В то же время 
существует несколько определений для над-
зорного и макропруденциального стресс-те-
стирования в международной практике. Так, 
согласно докладу Международного валют-
ного фонда «Стресс-тестирование в МВФ» 
(англ. “Stress testing at the IMF”) под ним по-
нимается «методология оценки финансовой 
уязвимости, которая может вызвать систем-
ный риск и необходимость принятия обще-
системных мер по смягчению последствий» 
[14]. При этом в том же докладе отмечается, 
что разница между надзорным или же ми-
кропруденциальным, то есть направленным 
исключительно на банковский сектор, и ма-
кропруденциальным стресс-тестами заклю-
чается в первую очередь в характере оценки 
и трактовке результатов в них [5].

Микропруденциальный стресс-тест явля-
ется зарекомендовавшим себя инструментом 
надзора, который оценивает достаточность 
капитала отдельных банков в зависимости 
от портфеля их рисков [15]. Макропруденци-
альный же в первую очередь фокусируется 
на финансовых уязвимостях (англ. “financial 
vulnerabilities”), которые могут вызывать си-
стемный риск, то есть его проводят в целом 
по финансовой системе [10]. Под финансо-
вой уязвимостью понимается дисбаланс в 
характеристиках финансовой среды, к при-
меру, слишком высокий уровень коэффици-
ента финансового рычага или неправиль-
ное управление ликвидностью [1]. Фактиче-
ски, главной целью макропруденциального 
стресс-тестирования является оценка того, 
могут ли выявленные уязвимости поставить 
под угрозу финансовую стабильность эконо-
мики страны или региона [3].

В то же время существует резюме Ин-
ститута финансовой стабильности Банка 
международных расчётов, посвящённого 
стресс-тестированию, согласно которому 
«стресс-тесты – это прогнозные упражнения, 
целью которых является оценка влияния се-
рьёзных, и в то же время правдоподобных 
неблагоприятных сценариев на устойчивость 
финансовых компаний»1. В них предполага-
ется использовать экономические модели и 
данные как на уровне фирмы, так и на уровне 
всей финансовой системы и основываться на 
исторических или гипотетических сценариях. 
В резюме также выделяются микропруден-
циальный и макропруденциальный прогно-
зы. Первый позволяет понять, обладает ли, 
например, банк, достаточным капиталом для 
того, чтобы выдержать предполагаемый эко-
номический шок или, наоборот, каким должен 
быть данный шок, чтобы достаточно сильно 
истощить капитал банка. Второй позволяет 
оценить устойчивость всей экономики к по-
трясениям в финансовом секторе.

В настоящий момент одним из внешних 
экономических шоков, повлиявшим на эконо-
мику практически всего мира, стала пандемия 
COVID-19. Многие центральные банки озабо-
тились её влиянием не только на банковский, 
но и на весь финансовый сектор экономики. В 
числе таких Банк Англии. Его Комитет по фи-
нансовой политике в ходе проведённого в ав-
густе 2020 г. «обратного стресс-теста» (англ. 
“reverse stress test”) выяснил, что банки Ве-
ликобритании в совокупности имеют резервы 
капитала, которые позволяют им предостав-
лять кредиты и оставаться устойчивыми к 
большому спектру негативных последствий, 
вызванных введёнными правительством 
ограничительных мер для всей британской 
экономики [17]. И хотя составленный отрица-
тельный сценарий для прогноза был доста-
точно серьёзным, он не учёл падение ВВП 
страны на 11 %, что сопровождалось значи-
тельным ростом безработицы2.

В 2021 г. Банком Англии был проведён 
«стресс-тест на платёжеспособность» (англ. 
“solvency stress test”). Он показал, что круп-
нейшие банки Великобритании устойчивы 

1  Stress testing – Executive summary, 2021. – Текст: 
электронный // Bank for International Settlements (BIS). – 
URL: https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/stress_testing.pdf 
(дата обращения: 14.11.2022).

2  Stress testing the UK banking system: guidance on 
the 2021 stress test for participants, 2021. – Текст: электрон-
ный // Bank of England. – URL: https://www.bankofengland.
co.uk/stress-testing/2021/stress-testing-guidance-2021-for-
participants (дата обращения: 15.11.2022).
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к тяжёлым последствиям для экономики в 
2021–2025 гг. включая экономические шоки, 
вызванные пандемией COVID-19. Это пред-
ставляет собой сценарий «двойного паде-
ния» (англ. “double-dip”), разработанного Ко-
митетом по финансовой политике для отра-
жения возможного усиления макроэкономи-
ческих потрясений, случившихся в 2020 г. По 
нему, ВВП страны резко падает в течение 
трёх лет – 2020–2022 гг., что по отношению к 
базовому уровню 2019 г., должно по прогнозу 
составить около 37 %. 

В 2022 г. Банк Англии вернулся к систе-
ме стресс-тестирования на основе годового 
циклического сценария [2], который проверя-
ет устойчивость банковской системы Велико-
британии к одновременным глубоким спадам 
как в британской, так и в мировой экономике. 
Стоит подчеркнуть, что значения показате-
лей, применяемые в данных сценариях, не 
являются их макроэкономическими прогноза-
ми. Годовой циклический сценарий разрабо-
тан для проверки оценки банков на «хвосто-
вой риск» (англ. “tail risk”), то есть риск, при 
котором наступление, как правило, негатив-
ных событий крайне мало из-за нахождения 
их на концах («хвостах») нормального рас-
пределения. 

Европейский центральный банк (далее – 
ЕЦБ) при помощи инструментов Европей-
ского банковского надзора также использует 
стресс-тесты для оценки того, насколько хо-
рошо банки могут справиться с различными 
экономическими шоками [6]. Сам ЕЦБ прово-
дит несколько видов стресс-тестирования:

1.	Микропруденциальные стресс-тести-
рования, то есть проверка отдельных банков 
и банковских групп или холдингов (при необ-
ходимости).

2.	Стресс-тестирования как часть ком-
плексной оценки, то есть крупномасштабная 
проверка финансового состояния банков, со-
стоящая из стресс-теста и проверки качества 
активов, которая помогает убедиться, что у 
банков достаточный размер капитала, чтобы 
выдержать возможные экономические шоки.

3.	Макропруденциальные стресс-тести-
рования, то есть оценка влияния системных 
рисков для финансовой стабильности всего 
Европейского союза (далее – ЕС).

4.	Общеевропейские стресс-тестирова-
ния. Они проводятся каждые два года Евро-
пейским банковским управлением (далее – 
Управление) в сотрудничестве с ЕЦБ в рам-
ках процесса надзорного обзора и оценки, 
Европейским советом по системным рискам 

и национальными надзорными органами (как 
правило речь о центральных банках стран-у-
частниц Европейского союза). В прогнозном 
моделировании применяются методологии 
и шаблоны, разработанные самим управле-
нием, а сценарии и возможные допущения – 
совместно с ЕЦБ, Европейским советом по 
системным рискам и Европейской комисси-
ей [13]. При этом когда Управление проводит 
стресс-тестирование в масштабах всего ЕС, 
учитывая при этом корректировки для неболь-
ших банков (пропорциональный подход), ЕЦБ 
проводит свой собственный стресс-тест, в вы-
борку которого попадают как значимые банки, 
так и непосредственно находящиеся на кон-
троле у ЕЦБ. Так, в рамках общеевропейского 
стресс-тестирования 2021 г. (в 2020 г. оно не 
проводилось ввиду пандемии COVID-19) ЕЦБ 
проверил 38 крупнейших банков ЕС на долю 
которых приходится около 70 % от общего объ-
ёма активов еврозоны. В то же время он про-
верил 51 банк которые непосредственно попа-
дают под его контроль и при этом они не были 
включены в выборку стресс-тестов, проводи-
мых под руководством Управления. В рамках 
всего ЕС задействуется два макроэкономиче-
ских сценария – исходный и неблагоприятный. 
По итогам последнего было выявлено, что 
совокупный коэффициент достаточности ка-
питала на системном уровне сокращается на 
5,2  п. п. (в 2018 г. он снизился на 4 п. п.), но 
в целом банковская система еврозоны устой-
чива к экономическим шокам ведь сам коэф-
фициент на том же уровне составил 9,9 %. 
Результаты стресс-тестирования банковского 
сектора ЕС показали, что снижение обесце-
ненных кредитов и операционных расходов 
смягчает влияние более негативного неблаго-
приятного сценария в сравнении с 2018 г. При 
этом кредитный риск является главным фак-
тором для истощения капитала, поэтому глав-
ная задача европейских банков – надлежащее 
его измерение и регулирование1.

5.	Тематические стресс-тестирования. 
Когда не проводиться общеевропейское 
стресс-тестирование, ЕЦБ в сотрудничестве 
с национальными надзорными органами про-
веряет значимые финансовые институты, 
находящиеся непосредственно на его кон-
троле на определённый вид экономического 
шока или риска [8]. Так, в 2017 г. был прове-
дён анализ чувствительности к процентно-

1  SSM-wide stress test 2021: final results, 2021. – Текст: 
электронный // European Banking Authority. – URL: https://
www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2021/
html/ssm.pr210730_aggregate_results~5a1c5fb6bd.en.pdf 
(дата обращения: 15.11.2022).
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му риску, в 2019 г. – к риску ликвидности, а в 
2022 г. впервые был проведён стресс-тест на 
климатические риски в выборку которого во-
шли 104 банка ЕС. Он проводился с января 
по июль и состоял из трёх модулей: 1) каче-
ственная оценка системы-стресс тестирова-
ния климатических рисков; 2) анализ устойчи-
вости доходов банков и финансируемых ими 
компаний деятельность которых связана с 
выбросом парниковых газов; 3) стресс-тесты 
по принципу «снизу-вверх» (англ. ‟bottom-
up”), которые рассчитывают сами кредитные 
организации на основе единого сценария и 
методологических рекомендаций ЕЦБ и на-
ционального надзорного органа, но разных 
моделей для прогноза результата по исто-
щению своего капитала. Было разработано 
два сценария в зависимости от типа рисков: 
1) переходные, основанные на сценариях и 
моделях, разработанных Сетью по экологи-
зации финансовой системы (англ. “Network 
for Greening the Financial System’s”) – кратко-
срочный для риска резкого роста цен на угле-
род (3 года) и долгосрочные пути перехода 
при различных сценариях (30 лет); 2) физи-
ческие для ЕС, которые рассчитаны на мгно-
венный период в 1 год – риск наводнения и 
риск засухи1.

Кроме ЕС, о включении с 2022 г. в свои 
стресс-тесты климатических рисков, связан-
ных с изменением климата, таких как засу-
хи, наводнения и лесные пожары, объявил 
Центральный банк Бразилии2 (далее – ЦББ). 
Стресс-тестирования, проводимые ЦББ, 
включают макроэкономические стресс-тесты, 
анализ чувствительности к соответствующим 
факторам риска и анализ эффекта заражения, 
то есть трансмиссия рисков от одного банка к 
другому, ещё известный как «эффект доми-
но», который также включается в стресс-те-
сты, проводимые Банком России [9]. Цель по-
добных симуляций – оценка потенциальных 
финансовых потерь и нехватки капитала в 
банковской системе в результате крайне не-
благоприятных, но реалистичных сценариев.

ЦББ в своей работе применяет как ма-
кропруденциальные (оценка влияния систем-

1  Macro-financial scenarios for the 2022 climate 
risk stress test, 2022. – Текст: электронный // European 
Banking Authority. – URL: https://www.bankingsupervision.
europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.macrofinancialscenariosclimate
riskstresstest2022~bcac934986.en.pdf (дата обращения: 
16.11.2022).

2  Brazil's banks to incorporate climate change risks into 
stress tests, 2022. – Текст: электронный // Reuters. – URL: 
https://www.reuters.com/business/sustainable-business/
brazils-banks-incorporate-climate-change-risks-into-stress-
tests-2021-09-15/ (дата обращения: 16.11.2022).

ных рисков на весь банковский сектор Бра-
зилии), так и микропруденциальные (оценка 
устойчивости отдельно взятой кредитной ор-
ганизации) стресс-тестирования. Анализ чув-
ствительности в свою очередь помогает оце-
нить индивидуальное воздействие факторов 
кредитного и рыночного риска, которые могут 
вызвать истощение капитала. Бразильский 
банковский регулятор также проводит оцен-
ку межфинансовых рисков, возникающих при 
эффекте заражения, для всех финансовых 
институтов, находящихся под его надзором – 
за исключением кредитных союзов и управ-
ляющих компаний банковских консорциумов. 
Таким образом, ЦББ моделирует сбой каж-
дого финансового учреждения (по одному 
за раз) и оценивает, как это повлияло на его 
контрагентов. 

В результате рассчитывается необходи-
мый размер резервов капитала, который потре-
буется для избежания «эффекта домино». Для 
каждого стрессового сценария рассчитываются 
новые коэффициенты достаточности капитала, 
такие как коэффициент нормативного капитала 
(англ. “Regulatory Capital”). В Бразилии, в отли-
чие от Великобритании, если какой-либо из ко-
эффициентов достаточности капитала финан-
сового учреждения, проходящего стресс-тести-
рование, ниже минимально требуемого, то оно 
считается несоответствующим требованиям и 
может классифицироваться как неплатёжеспо-
собное, особенно если речь о коэффициенте 
достаточности капитала [7].

В апреле 2022 г. ЦББ, в рамках отчёта по-
свящённого финансовой стабильности, опу-
бликовал результаты проведённого макроэко-
номического стресс-тестирования. Было раз-
работано три сценария, все они с временным 
периодом в 12 кварталов включающие в себя 
следующие переменные: 1)  экономическая 
активность (индекс экономической активно-
сти, измеряемый ЦББ); 2) обменный курс (па-
ритет бразильского реала к доллару США); 
3) процентная ставка (измеряется ставкой 
Selic); 4) уровень инфляции (измеряется рас-
ширенным национальным индексом потреби-
тельских цен – накопленным за 12 месяцев); 
5)  уровень безработицы (рассчитывается 
Бразильским институтом географии и стати-
стики на основе непрерывного националь-
ного выборочного исследования домашних 
хозяйств)3. 

3  Financial Stability. Report. – Vol. 21, no 1. – April 
2022. – Текст: электронный // Banco Central do Brasil. – 
URL: https://www.bcb.gov.br/content/publications/financial
stabilityreport/202204/fsrFullRep.pdf (дата обращения: 
16.11.2022).
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Необходимо отметить, что базовый сце-
нарий создан с использованием средней ве-
личины рыночных ожиданий для следующих 
переменных: экономическая активность, 
процентные ставки, валютные курсы и ин-
фляция. Второй сценарий рассматривает 
одновременное снижение экономической 
активности, инфляции и процентной ставки, 
а по третьему происходит падение экономи-
ческой активности с увеличением инфляции 
и процентных ставок. Результат макроэконо-
мического стресс-тестирования ликвидности 
указывает на устойчивость бразильской бан-
ковской системы к краткосрочным потрясе-
ниям. Это в первую очередь связано с тем, 
что подавляющее большинство финансовых 
учреждений в стране отвечают минимальным 
требованиям достаточности капитала.

В большинстве стран мира надзорные 
макропруденциальные стресс-тестирования 
проводят либо по вышеуказанному принци-
пу «снизу-вверх», когда нескольким банкам 
даётся общий сценарий, но они используют 
разные модели для прогнозирования резуль-
татов по истощению капитала, которые затем 
агрегируются, либо по принципу «сверху-в 
низ» (англ. “top-down”), который предполага-
ет, что разработчик (в данном случае регуля-
тор) запускает одну модель для нескольких 
банков, часто с общим набором уравнений 
для всех, в которых результаты для каждого 
различаются только в зависимости от струк-
туры их баланса. В свою очередь Резервный 
банк Австралии (далее – РБА), применяет 
оба метода для макрофинансового стресс-те-
стирования. 

В австралийской модели стресс-тестиро-
вания используется один и тот же набор урав-
нений для каждого из девяти крупнейших 
банков Австралии, которые представляют 
его «первый уровень» банковской системы, 
а сценарии основаны на прогнозах четырёх 
ключевых макроэкономических показате-
лей: рост ВВП, уровень безработицы, цены 
на жилую недвижимость и цены на коммер-
ческую недвижимость. Изменения в данных 
переменных отражаются на балансах банков 
ввиду их влияния на ожидаемые кредитные 
потери (по МСФО 9), которые в конечном ито-
ге воздействуют на коэффициенты достаточ-
ности капитала. Например, в сценарии, когда 
макроэкономические условия ухудшаются 
(допустим, уровень безработицы увеличи-
вается, а цены на жилье снижаются), проис-
ходит увеличение потерь по ипотечным кре-
дитам, что приводит к снижению банковских 

прибылей и коэффициентов достаточности 
капитала [16].

В ответ на высокую инфляцию в этом году 
РБА поднял в общей сложности на 250  ба-
зисных пунктов (с мая по октябрь 2022 г.) 
целевую ставку наличных денег (англ. “cash 
rate target”) – межбанковскую ставку по нео-
беспеченным кредитам овернайт, известную 
так же, как AONIA1. Высокая инфляция и вы-
сокие процентные ставки могут привести ещё 
к большим ожидаемым кредитным убыткам, 
несмотря на продолжающийся, но замедлен-
ный, экономический рост. В связи с этим РБА 
были разработаны два сценария для анализа 
потенциального влияния более высоких про-
центных ставок на коэффициенты достаточ-
ности капитала2:

1.	Базовый сценарий: целевая ставка 
наличных денег в целом повышается в со-
ответствии с текущими рыночными ценами, 
достигнув максимума примерно в 3,5 %. Рост 
ВВП замедляется, поскольку более высокие 
процентные ставки оказывают давление на 
расходы населения, а уровень безработицы, 
как предполагается, немного увеличится, но 
останется низким.

2.	Суровый сценарий: банковские про-
центные ставки увеличиваются ещё на 3 % 
по сравнению с базовым сценарием. Данный 
сценарий предполагает, что экономическая 
ситуация в Австралии значительно ухудшит-
ся: уровень ВВП упадёт на 4 %, а уровень 
безработицы возрастёт примерно до 11 % 
примерно за три года. Именно этот сценарий 
помогает оценить, способны ли банки проти-
востоять серьёзным потрясениям без под-
держивающей политики РБА.

По результатам макрофинансового 
стресс-тестирования проведённого в октя-
бре 2022 г. было сделано заключение, что в 
обоих сценариях банки устойчивы к предпо-
лагаемым ожидаемым кредитным убыткам. 
Финансовые потери по ипотечным и корпо-
ративным кредитам способствуют снижению 
коэффициентов достаточности капитала бан-
ков, но изначально высокие уровни капитала 
и постоянный доход, получаемый от кредит-
ных портфелей, способствуют сохранению 
размера совокупного коэффициента доста-

1  Cash Rate Target, 2022. – Текст: электронный // 
Reserve Bank of Australia. – URL: https://www.rba.gov.au/
statistics/cash-rate (дата обращения: 16.11.2022).

2  Box D: Stress Testing and Australian Bank Resilience, 
2022. – Текст: электронный // Reserve Bank of Australia. – 
URL: https://www.rba.gov.au/publications/fsr/2022/oct/box-
d-stress-testing-and-australian-bank-resilience.html (дата 
обращения: 16.11.2022).
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точности капитала значительно выше мини-
мальных требований1.

На основе проведённого исследования 
авторами выделены особенности проведе-
ния надзорных стресс-тестирований выше-
приведённых стран (см. таблицу).

Как можно заметить из вышеприведён-
ной таблицы, большинство центральных бан-
ков мира применяет надзорные стресс-тесты 
по принципам «снизу-вверх» и «сверху-вниз». 
Аналогично действует и Банк России. При 
этом он учитывает, как сетевые эффекты, так 

и риски заражения [11]. В то же время проис-
ходит основательный выбор рисков для мо-
делирования, обычно в них учитывают кре-
дитный, рыночный, процентный, валютный 
и бизнес-риск [12]. Но также стоит отметить, 
что отечественное надзорное стресс-тести-
рование в данный момент не включает воз-
действие климатических рисков в свои ма-
кроэкономические модели2. Их же учёт явля-
ется следствием подписания, в том числе и 
Россией, Парижского соглашения по климату 
заключённого в 2016 г.

Разновидности надзорных стресс-тестирований в разных странах /  
Classification of supervisory stress tests in different countries12

Страна / Country

Виды надзорных 
стресс-тестирований / 
Types of supervisory 

stress testing

Виды используемых 
сценариев / Types of 

scenarios used

Учёт эффекта 
заражения 

между банками / 
Taking into 
account the 

contagion effect 
between banks

Учёт 
климатических 
рисков / Taking 
into account 
climate risks

Соединённое Ко-
ролевство / United 
Kingdom

Обратный стресс-тест, 
стресс-тест на платё-
жеспособность и др. / 
Reverse stress test, 
solvency stress test et al.

Сценарий «двойного 
падения», годовой цикли-
ческий сценарий и др. / 
«Double-dip» scenario, 
annual cyclical scenario 
et al.

Нет / No Да / Yes

Бразилия / Brazil

Макропруденциальные 
и микропруденциаль-
ные стресс-тесты / 
Macroprudential and 
microprudential stress tests

Три основных макро-
экономических сцена-
рия – один базовый и 
два негативных / Three 
main macroeconomic 
scenarios – one basic and 
two negative

Да / Yes Да / Yes

ЕС / EU

Микропруденциальные 
стресс-тесты, ком-
плексные стресс-тесты, 
макропруденциальные 
стресс-тесты, общеев-
ропейские стресс-тесты, 
тематические стресс-те-
сты / Microprudential 
stress tests, stress tests 
as part of comprehensive 
assessments, stress 
tests for macroprudential 
purposes, EU-wide stress 
tests, thematic stress tests

Два основных макро-
экономических сце-
нария – исходный и 
неблагоприятный / Two 
main macroeconomic 
scenarios – initial and 
unfavorable

Да / Yes Да / Yes

Австралия / Australia
Макрофинансовые 
стресс-тесты / Macrofinan-
cial stress tests

Два основных макроэко-
номических сценария – 
базовый и суровый / Two 
main macroeconomic sce-
narios – basic and severe

Нет / No Да / Yes

1  Box D: Stress Testing and Australian Bank Resilience, 2022. – Текст: электронный // Reserve Bank of Australia. – 
URL: https://www.rba.gov.au/publications/fsr/2022/oct/box-d-stress-testing-and-australian-bank-resilience.html (дата обра-
щения: 16.11.2022).

2  Надзорное стресс-тестирование российского банковского сектора в 2021 году, 2021. – Текст: электронный // 
Банк России. – URL: https://www.cbr.ru/Content/Document/File/123047/str_2021.pdf  (дата обращения: 18.11.2022).

139

Transbaikal State University Journal. 2023. Vol. 29. No. 3Economy



Так, влияние риска засухи и риска на-
воднения, характерных для климата умерен-
ных широт, где расположена большая часть 
российских территорий, а также риска паде-
ния цен на углеводороды могли бы значи-
тельно повысить качество проводимого ма-
кропруденциального надзорного стресс-те-
стирования. По этой причине Банк России 
уже в ближайшие годы собирается перевести 
управление климатическими рисками из тео-
ретической плоскости в прикладную, а дан-
ные изложенные в этом исследовании могут 
помочь специалистам не только из надзорных 
органов, но из самих кредитных организаций 
к заимствованию опыта из стран еврозоны по 
введению трансграничного углеродного регу-
лирования в банковском секторе1.

Делая вывод по проведённому обзору 
можно сказать о том, что опыт проведения 
надзорного стресс-тестирования в каждой 
стране достаточно сильно разнится ввиду 
специфики шоков для каждой экономики. 
Так, заметна разница в масштабах проводи-
мых исследований. Например, РБА исполь-
зует в своих сценариях макроэкономические 
показатели только собственной экономики, 
тогда как Банк Англии проверяет устойчи-
вость банковской системы к одновремен-
ным глубоким спадам как в своей, так и в 
мировой экономике. Но в то же время и тот, 

и другой регулятор применяют стресс-тести-
рования к ограниченному кругу банков, тог-
да как ЦББ и ЕЦБ – нет. Также не во всех 
стресс-тестах присутствует эффект зараже-
ния между банками. Одновременно просле-
живается и формирование общего тренда 
в сфере банковского регулирования – упор 
на защиту экологии для осуществления де-
ятельности по борьбе с изменением кли-
мата. Поэтому авторами ожидается, что в 
ближайшее время, в том числе на основе 
выполненного обзора, в данном направле-
нии будут проводится исследования, в том 
числе и эмпирические, с целью получения 
более достоверной информации об уровне 
влияния климатических рисков на финансо-
вый сектор, и наоборот. Предстоит проведе-
ние второго этапа эмпирических исследо-
ваний – методологических, методических и 
организационно-технических для получения 
более емких данных об изучаемой проблеме 
для их последующего использования в рабо-
те центральных банков в сфере макропру-
денциального стресс-тестирования. Данная 
потребность обосновывается последующим 
распространением на такие крупные некре-
дитные финансовые организации, как него-
сударственные пенсионные фонды, страхо-
вые компании, инвестиционные фонды и их 
управляющие компании. 
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